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Marcos Importantes: A Agenda 2030 da ONU, o Acordo de Paris, o Pacto Ecoldgico Europeu e o Pacote Objetivos b5
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17 ODS da Agenda 2030 - Planeta, Pessoas, Prosperidade, Paz e Parcerias

The European
Green Deal

Neutralidade carbonica em 2050

Iniciativas sobre o clima, o ambiente, a energia, os transportes, a industria, a
agricultura e o financiamento sustentavel

NAGCOES UNIDAS
ACORDO DE PARIS
SOBRE O CLIMA

CERIMONIA DE ASSINATURA
22 DE ABRIL DE 2016

Descarbonizagcao das economias mundiais

Limitar a temperatura média global a niveis abaixo dos 22C (idealmente a 1,52C) em 2050

A broad legislative
package to align existing
EU policy with the new
emissions reduction

goal of 55% by 2030.

Reducao da emissao de gases com efeito estufa (GHG) em 55% até 2030

Investimento na ordem dos € 350 mil milhdes até 2030
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Financiamento (publico e privado) da transicdo para uma Integracao dos fatores e riscos ESG nos modelos de

economia mais verde, justa e inclusiva negocio, conducao da atividade e decisdoes de
investimento das empresas, bancos, seguradoras,
gestores de ativos



LI}

[k

REGULACAO EUROPEIA

2018: Plano de Acao Europeu parao
Financiamento Sustentavel

2021: Estratégia Renovada das Finangas
Sustentaveis de 2021

« Reorientar o0s capitais privados para o0
financiamento da transicao

« (Gestao dos riscos financeiros das alteracoes
climaticas, esgotamento dos recursos,
degradacao ambiental e questoes sociais

« Fomentar a transparéncia e a perspetiva de longo
prazo na atividade financeira e econdmica

 Enderecar osriscos de greenwashing
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Estratégia Europeia assente em 3 pilares
l.

Il. Divulgacao de Informacao relacionada com a sustentabilidade pelos

Taxonomia : ambiental e social

= participantes do mercado financeiro (tal como gestores de ativos, consultores,
empresas de investimento)

= pelos emitentes(financeiros e nao financeiros)
lll. Instrumentos para fomentar e credibilizar o mercado

= |ndices de referéncia

= Rotulos : Obrigagoes Verdes Europeias e o EU Ecolabel (em finalizacdo / em anélise )

= Prestadores de servigos de ratings ESG(em curso)
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REGULACAO EUROPEIA CMVM

Regulamento de Taxonomia (TR) - Aplicacao (faseada) desde janeiro de 2022

> Sistema de classificacao, base cientifica, das atividades econdémicas ambientalmente sustentaveis:
= (Contribuem substancialmente para um dos seis objetivos ambientais : Mitigacao das alteracoes climaticas e
Adaptacao as alteracoes climaticas / Utilizacao sustentavel e protecao dos recursos hidricos e marinhos /
Transicao para uma economia circular / Prevencao e o controlo da poluicao / Protecao e o restauro da
biodiversidade e dos ecossistemas

= Nao prejudicam significativamente nenhum dos outros objetivos ambientais ("'DNSH")
= Empresas beneficiarias cumprem as salvaguardas minimas (em temas sociais e de governagao)
= Cumprem os critérios técnicos de selecao(TSC)- ainda limitados aos objetivos climaticos

> Deveres de transparéncia sobre a forma e em que medida (i) as grandes empresas cotadas, bancos e
seguradores, gestao de ativos contribuem para as atividades da taxonomia e (ii) os produtos financeiros
estao alinhados com a taxonomia. Empresas nao financeiras divulgam % seu do VN, OPEX e Capex

v Linguagem comum, uniformidade conceptual, visa fomentar o investimento nas atividades mais prioritarias
para a sustentabilidade
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REGULACAO EUROPEIA CMVM

Regulamento sobre a divulgacao de informacgoes relativas a sustentabilidade
no sector dos servicos financeiros (SFDR) - Aplicavel desde marco de 2021/
Ato Delegado desde janeiro de 2023

> Requisitos de divulgag¢ao para os participantes do mercado financeiro, inclui gestores de ativos, consultores
para investimento, empresas de investimento (gestao de carteira e consultoria), a nivel da entidade e dos
produtos financeiros

Os participantes do mercado financeiro sao chamados a integrar a sustentabilidade na gestao de riscos, no
processo decisorio, na politica de remuneragoes e bem assim a considerar o impacto dos seus investimentos no
ambiente e na sociedade (PAl)

Cria uma ligagao entre os produtos do SFDR (artigos 82 e 92) e a taxonomia (investimentos sustentaveis
alinhados com a taxonomia)

Visa acelerar a mudanga de comportamentos no setor financeiro e reforcar a protecao dos investidores
finais




REGULACAO EUROPEIA

Ajustamentos ao Regulamento dos
Benchmarks
Aplicavel desde abril de 2020

» Criacao de rotulos com vista a aumentar o nivel de
transparéncia e comparabilidade

> 2 novos benchmarks relativos aos clima : EU
Climate Transitions Benchmark e o EU Paris Aligned
Benchmark

» Administradores de Benchmarks tém de divulgar se
e em que medida consideram os fatores ESG
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Revisao do regime da gestao de ativos e
das empresas de investimento

» GA: Integracao dos riscos e fatores de
sustentabilidade - Aplicavel desde agosto de

2022

» El. Integracao dos riscos e fatores de
sustentabilidade na sua organizacao e conducao da
atividade. No ambito dos servicos de consultoria para
investimento e gestao de carteiras devem considerar
as preferéncias dos clientes em matéria de
sustentabilidade, recomendando-lhes produtos que

correspondam a essas preferéncias - Aplicavel
desde agosto de 2022
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Diretiva sobre relato de sustentabilidade das empresas (CSRD) - Aplicacao
(faseada) a partir de janeiro de 2025 até 2029

» Alarga o dever de relato sobre a sustentabilidade a todas as grandes empresas, PMEs cotadas e
empresas (ndo UE) com mais de € 150 milhoes de VN anual na UE com filial ou sucursal na UE - de
11.700 para 50.000 empresas

“grandes empresas” empresas que, a data do balanco, excedam pelo menos dois dos trés critéerios seqguintes:
(i) total do balango: € 20 milhdes; (ii) volume de negécios liquido: € 40 milhdes e (iii) niUmero médio de
empregados : 250)

» Reforco da abordagem com base no critério de dupla materialidade : o impacto da atividade das
empresas nos fatores ambientais, sociais e de governacao e o impacto dos riscos da sustentabilidade
na empresa

» Exigéncia de auditoria - garantia limitada de fiabilidade sobre as informacoes a divulgar

» Relato de acordo com os European Sustainability Reporting Standards
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Proposta de Regulamento sobre Obrigacoes Verdes (EGBS)

» Green Bond Principles -orientacoes de ado¢ao voluntario

> Rétulo voluntario para as obrigacoes verdes gue financiem atividades abrangidas pela taxonomia,
havendo flexibilidade para uma parcela de 15% dos proveitos ser alocada a outras atividades

> Afetacao dos fundos sujeita a verificagao por revisor externo (sujeito a supervisao da ESMA)

» 0 uso do rétulo implica deveres de informagao sobre a utilizacdo dos fundos angariados e de que
forma contribuem para os planos de transicao do emitente

v’ Visa alinhar com as melhores praticas do mercado, fomentar as atividades da taxonomia, aumentar a
a transparéncia a comparabilidade e a credibilidade das emissOes de obrigacoes verdes
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Proposta de Diretiva sobre Due Diligence de Sustentabilidade Empresarial
(CSDDD)

» Vém atribuir um papel chave as empresas na construcao de uma economia e sociedade sustentavel

» Estabelece obrigactes para as Empresas de maior dimensao :

* Integracao de medidas de vigilancia (DD) nas politicas das empresas

Adocao de medidas para identificacao, prevencao e mitigacao de efeitos negativos, atuais ou
potenciais, nos direitos humanos e ambiente, no ambito da respetiva cadeia de atividades

 Adocao de planos de transicao compativeis com as metas do Acordo de Paris
» Inicio de aplicacao - 3 anos apds entrada em vigor :
 Empresas UE >1.000 trabalhadores e VN mundial > € 300 milhoes

* Empresas ndo UE com VN na UE > € 300 milhoes (quer tenham ou nao filial/subsidiaria na UE
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» Todas as empresas sao impactadas pela reqgulacao, nao so as entidades as quais esta €
diretamente aplicavel

» As empresas sao chamadas pelos seus parceiros negociais, clientes, fornecedores, bancos,
investidores ou empregados a integrar os fatores e riscos de sustentabilidade nos seus
modelos de negocio e a adotar boas praticas, dando-lhes a devida transparéncia

» Vantagem competitiva na sua antecipagao (ex: reputacao, melhores condigdes negociais)

» Algumas ferramentas uteis:

(UModelo de Informacao Nao Financeira.pdf (cmvm.pt)

(JESG Maturity (esg-maturity.com)

JEU Taxonomy Navigator (europa.eu)



https://www.cmvm.pt/pt/Legislacao/ConsultasPublicas/CMVM/Documents/Modelo%20de%20Informa%C3%A7%C3%A3o%20N%C3%A3o%20Financeira.pdf
https://jornadavintetrinta.esg-maturity.com/login
https://ec.europa.eu/sustainable-finance-taxonomy/
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